
 

 

 
Informe semanal 04/03/2024 
 
Se profundiza la baja del Dólar 
 
El estricto compromiso del Gobierno Nacional con el equilibrio fiscal y la 
política monetaria contractiva implementada por el Banco Central 
continúan impulsando el fortalecimiento del Peso y la reducción de la 
tasa de inflación, la que habría caído en febrero a niveles cercanos al 
15% de acuerdo a las primeras estimaciones privadas. 
 
Si bien esta reducción de la nominalidad de la economía convive en el 
corto plazo con una sensible caída de la actividad económica y de los 
ingresos reales, la estabilización observada en las principales variables 
aleja los temores de una espiralización de la crisis heredada antes del 
ingreso de los Dólares de la cosecha gruesa.  
  
En ese marco el Dólar MEP bajó la última semana en la Bolsa otro 2,19% 
a $ 1.053 reduciendo a 25% la brecha con el Dólar mayorista ($842,75) y 
a 1,5% considerando el impuesto país que rige sobre las importaciones. 
 
El Contado con Liquidación bajó 2,24% a $ 1.090 y en el mercado 
informal el “blue” cayó 3,23% a $1.050. 
 
Los títulos públicos nacionales acompañaron el buen clima financiero 
con una suba de 1,74% en Dólares de acuerdo al Indice General de Bonos 
del IAMC. 
 
Entre los bonos en Dólares con legislación local se destacaron el Bonar 
2030 con una suba de 3,11% a USD 46,40 cada USD 100 y el 2041 subió 
0,89% a USD 37,50, operando con rendimientos esperados anuales (TIRs) 
de 30% y 19% respectivamente. 
 
En el mercado de Obligaciones Negociables los títulos de Telecom se 
negociaron con rendimientos de hasta 11% anual en Dólares, YPF 10%, 
IRSA 8% y Pampa Energía 7% entre los de mayor presencia bursátil. 
 
Para inversores conservadores en busca de títulos de menor plazo continuó operando con fluidez el Bopreal Serie 2, 
bono emitido por el Banco Central que realiza pagos mensuales en Dólares desde julio hasta su vencimiento en junio 
de 2025. 
El Bopreal 2 finalizó el viernes en USD 88,65 cada USD 100 con un rendimiento anual proyectado de 14%. 
 
En el mercado accionario el Indice Merval en Dólares bajó 2,41% a USD 967,9 aunque siempre operando en el rango 
vigente desde fines de noviembre entre USD 900 y USD 1.000. 
 

Mercados 
internacionales 

Variación 
semanal en 

U$S  

S&P 500 (EE.UU.)  +0,90% 

Nasdaq (EE.UU.)  +1,70% 

Dow Jones Industrial 
(EE.UU.) 

 -0,10% 

Europa (VGK)      +0,44% 

Emergentes (EEM) -0,30% 

América Latina (ILF) +0,43% 

S&P Merval (Bs. As.) -2,41% 

Commodities 
Variación 

semanal en 
U$S  

Petróleo (WTI) +4,11% 

Oro  +2,36% 

Soja +0,70% 



 

 

Los mejores desempeños – en Pesos - entre las acciones de mayor mercado se ubicaron nuevamente en el sector 
financiero. Banco de Valores subió 3,65%, Banco Macro 3,20% y BYMA 3,12%. 
 
Mientras tanto el pago de un compromiso de la Provincia de Buenos Aires y el mayor acceso al mercado cambiario 
oficial para importaciones pausaron el proceso de acumulación de Reservas del Banco Central. 
 
Las compras netas del Central alcanzaron en la semana los USD 245 millones aunque las Reservas cayeron USD 149 
millones a USD 27.328 millones debido al pago de un bono de la Provincia de Buenos Aires por USD 350 millones. 
 
En el inicio de la semana los mercados operarán principalmente atentos al panorama político y legislativo tras el 
anuncio del reenvío de la Ley Bases y la convocatoria al Pacto de Mayo anunciada por el Presidente en la apertura 
de las sesiones ordinarias del Congreso. 
 
 

Nuestras carteras de inversión 

Cartera agresiva 

 Objetivo: inversiones en acciones y CEDEARS cotizantes en el mercado local con fundamentos sólidos y 
buenas perspectivas de apreciación y títulos de renta fija pública y privada.  

 Horizonte de inversión: mediano y largo plazo. 

 

Componentes de la  
cartera 

Participación 
Cierre 

Febrero 
Rendimiento    

Febrero 
Rendimiento 

2024 
Rendimiento 
12 meses * 

SPY (S&P 500) 30% $ 27.222,50 -10,26% +17,60% +274% 

QQQ (Nasdaq 100) 30% $ 23.559,50 -10,01% +17,85% +336% 

YPF  10% $ 18.310,50 -16% +9,72% +323% 

CENTRAL PUERTO 10% $ 850,40 -30,21% -5,09% +317% 

PAMPA ENERGIA 10% $ 1.769,20 -27,81% -8,41% +263% 

TGS 10% $ 2.779,95 -26,81% -5,96% +232% 

Cartera agresiva   -16,52% +9,01% +297,68% 



 

 

 Rendimientos históricos 

 

Cartera moderada 

 Objetivo: inversiones en acciones y CEDEARS cotizantes en el mercado local con fundamentos sólidos y 
buenas perspectivas de apreciación y en instrumentos de renta fija (títulos públicos, obligaciones 
negociables).  

 La inclusión de instrumentos de renta fija modera la volatilidad del valor de la cartera.  

 Horizonte de inversión: mediano y largo plazo. 

 

 Rendimientos históricos 

 

Cartera conservadora 

 Objetivo: inversiones en instrumentos de renta fija (títulos públicos, obligaciones Negociables) buscando 
superar el rendimiento de un plazo fijo en el sistema financiero.  

 Horizonte de inversión: corto y mediano plazo. 

Componentes de la  
cartera 

Participación 
Cierre 

Febrero 
Rendimiento    

Febrero 
Rendimiento 

2024 
Rendimiento 
12 meses * 

Cartera agresiva 30% - -16,52% +9,01% +297,68% 

AL30 (Dólares) 30% $ 47.225 +1,06% +24,88% +363,44% 

TDA24 (Dual) 40% $ 81.590 -5,46% +1,99% - 

Cartera moderada   -2,09% +13,74% +312,11% 

Componentes de la  
cartera 

Participación 
Cierre 

    Febrero  
Rendimiento    

Febrero 
Rendimiento 

2024 
Rendimiento 
12 meses * 

AL30 (Dólares) 50% $ 47.225 +1,06% +24,88% +363,44% 



 

 

 

 Rendimientos históricos 
 

    

 
 

AVISO IMPORTANTE 

Este documento, y la información, opiniones, estimaciones y recomendaciones en él expresadas, han sido 
elaborados por Mar del Plata Bursátil S.A. para proveer a sus clientes con información general correspondiente a la 
fecha de emisión del informe y están sujetas a cambios sin previo aviso. Mar del Plata Bursátil S.A. no se 
responsabiliza por notificar tales cambios ni por actualizar los contenidos del presente. Este documento y sus 
contenidos no constituyen una oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros 
instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen 
la base para un contrato, compromiso o decisión de cualquier tipo. 

 

TDA24 (Dual) 50% $ 81.590 -5,46% +1,99% - 

Cartera conservadora   +2,70% +15,38% +299,66% 


